‘ Primo piano

Venerd 4 noverbre 2011 5%
0 Mattino f

RossellaLama

ROMA. La prima mossa di Draghi da
presidente della Bee & stato il taglio
diun quarto di punto dei tassi di inte-
resse, Non &' mﬂumm:-lpn:ruu]pu
e ;,memalon(lellehdnchocvn
diEurolandia, mal'economia. Gliul-
timi dati segnalano per questi ultimi
mesi dell'anno «una crescita molto
d una lieve recessi .Co-
sl, per sostenere la ripresa, la banca
centrale dell'euro usa lo strumento
pil1 forte che ha, e taglia all'1,25% il
tasso di di dferimento, quello che in-
fluenzal'intera struttura ded tassi eu-
ropei fino al costo del denaro perim-
prese e famiglie.
Estatauna mossainaspettata. Di-
i et

vatoric pilt
le una scelta di prudenza in questo
delicato momento del cambio della
guardia, in modo da sgombrare il
campo da ogni dubbio sull'impegno
del neo presidente, th ha il peccato
izinal nel perse-
guire la stabilita dell'euro. Pr{:pru: la
prudenzaha invece convinto Draghi
& i governatori di Eurolandia che la
marcia indietro

sui tassi non era

Il monito rinviabile, e che
I'1,5% fissato a

"_ gov_ematore Maggio non era
ribadisce: piti adeguato al-
«Eurotower lagraviti dellasi-
indipendente» tuazione. Lacon-
‘. giunmraéinnet-
Marcegaglia: 1 peggioramen-
forte sostegno 1o, mentrel'infla-
alla crescita zione & destina-
taascenderesot-

il 2% conil ral-

lentamento dell'economia.

Nella prossima riunione di dicem-
breil consiglio direttivo della Bee ren-
dera note le stime pill aggiomate.
Mail quadro & preoccupante se jerié
stato possibile quello che un mese fa
Jean-Claude Trichet presidente
era riuscito ad ottenere. Non c'era
l'unanimita sul taglio dei tassi. La
Germania, come sempre, ::apeggla-
va il gruppo dei resis
't stato il sl all'u , per dare
unaspintaallacrescita, Enonédetto
che entro fine anno non arrivi un al-
trasforbiciata, Draghi non si & shilan-
ciato e ha ricordato come il suo pre-
decessore rispondeva sempre a do-
mande di questo tipo: «la Bee non si
impegna anticipatamentes.

Da governatore dell'euro Draghi
ha comungque chiarito che 1'Euro-
tower non puo e non & in grado di

tuttii problemi. Esof -
to che nessuno potra drarla per la
giacca. «La Bee e indipendente dai
governi, nessuno ci pud obbligare,
facciamo le nostre scelte, e il discor-
sofinisce quiv, Ladomanda in confe-
renza stampa riguardava gli acquistd
a sostegno di titoli di Stato italiani.
Nonostante l'aiuto della Bee lo
spread trai Bripdecennali e gli analo-
ghi titoli tedeschi & ancora altissimo.
leri & sceso a 428 punti, rispettoai 461
dell'apertura dei mercati. Ma anche
cosi la bolletta interessi che il Tesoro
deve pagare pesa come un macigno
sui conti.
R

d ick f
it B
flettono le reali differenze tra i pae-

si», ha detto Draghi. Ma comungue
«serve a poco pensare che i rendi-
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Merkel: niente
bond arischio

MalaBce
potrebbe
continuare a
comprare bond
dei Paesi
indebitati? A

Bce, la sorpresa

Draghi taglia il costo
«Nessun obbligo sui Btp italiani»

Tasso all'l,25%: volano le Borse ma lo spread resta alto. «Riforme subito»
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| tassi europei

dettoancorano
nonostante il
pressing di
Italia, Usa, Fmi,
Franciae Ue.

stro & nelle risposte nazionali. Tocca
algovernoitaliano creare le condizio-
ni per far scendere i tassi sui bonds,
Persup lacrisi del debi
no «i paesi dell'eurozona devono
i impegni», ha insistito il
neo presidente. E questo Draghi poi
non tanto diverso da Trichet & piaciu-
to anche ai tedeschi. Il Financial Ti-
mes Deutschland gli detto «bravos,
aggiungendo che «merita rispettos,
e che «il colpo di scena del taglio dei
tassi ¢ stata un'intuizione giusta. Di-
maostra che il nuovo consiglio ha in
mano le redini della crisi, diversa-
mente dai politici». E in Italia, la pre-
sidente di Confindustria & sodd
ta, «La prima mossa di Draghi & un
sostegno forte alla crescita in un mo-
mento difficiles, ha commentato Em-
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Le piazze

Milano regina d’ Europa
Rimbalzano i bancari

I mercati sono rimasti sorpresi dalla
maossa di Draghi. Partite male, le
Borsahi e tenli
o dao il premier Papands h
b vt sioninn : h

ti-default

1 ileader
oftobre, e quando & arrivata la novita
da Francoforte. Alla fine hanno
chiuso tutte positive e Piazza Affari,
conilsuo+3,23% & statala migliore

73%
eLondral'1,12%. Anuhe New York
hachiusoin progresso, +1,76% il
Dow Jones e +2,20% ilNasdaq.
Bene ancheibancari.

Choc positivo per investimenti, consumi e mutui variabili

Gli effetti

Possibile un alleggerimento
delle rate dei []}1‘(_' stiti: conforta
anche il calo dell Furibor

Giusy Franzese

ROMA. E una dellelezioni base di po-
litica monetaria: un costo del dena-
ro piit basso stimola investimenti e
consumi. Spese produttive, ma an-
che personali e familiari, Insomma
crescitaesviluppo, soprattuttoin as-
senzadispinte inflazionistiche.
lora vediamo chi potrebbero esse:
i maggiori beneficiar della pnma
decisione dell'era Draghi alla Bee,
Famiglie e mutui in corso. Ri-
sparmiera solo chi hagia un contrat-
to di mutuo a tasso variabile. Secon-
dole prime simulazioni di MutuiSu-
permarket.it, il taglio di 25 punti ba-

se del tasso Bee su un mutuo di
100.000 euro a 20 anni «fa scendere
la rata mensile di circa 13 euro, per
unrisparmioannuale di poco supe-
riore ai 150 euros. [ mutui variabili
generalmente hanno come tasso di
riferimento 'Euribor a tre mesi, che
& un tasso di mercato (interbanca-
rio) e dungue esposto all'incontro
della domanda e dell'offerta. Spes-
so il mercato interbancario precede
le mosse dell'istituto di Francoforte.
Ma in questo caso la decisione di
Diraghi ¢ stata una sorpresa, cos
ché e probabile un alleggerimento
delle rate del mutuo, leri 'Euribora
un mese era in ribasso da 1,361% a
1,36%, I'Euribor 3 Mesi in ribasso da
1,584% a 1,58%. I valori dei futw
quotati a Londra indicano infatti
per il tasso a 3 mesi un valore
dell'1,30% afine 2011, dell'1% fraun
anno e una risalita al 2% soltanto
nel 2015.

Famiglie e nuovi mutui. Sul pia-

Lasede L'Eurctower quartier generale
defla Banca Centrale Europea

Le imprese

Un miliardo

e mezzo pagato
al caro-raccolta
delle banche
Ora prevedibile
un ribasso

degli extra-costi

no di ammortamento oltre al tasso
di riferimento incide lo spread, ov-
vero il differenziale applicato dalla
banca per coprire i propri costi (rac-
colta, rischi diinsolvenza, ecc.). Ulti-
mamente gli istituti hanno aumen-
tato sensibilmente glispread, acau-
sa di una provvista a loro volta pit
cara, dovuta sia ai recenti downgra-
de delle societa dirating e siaall'on-
da lunga del balzo del differenziale
tra Btp e Bund. E cosi nonostante
Euribor e Irs (quest'ultimo &l riferi-
mento per i mutul a tasso fisso) sia-
noa livelli bassi, accendere un mu-
tuo eradiventato molto piit costoso.
La mossa a sorpresa di Draghi ren-
de pils conveniente la raccolta delle
banche che, quindi dovrebbero ab-
h'tsaare il costo dei nuovi mutui.
quisti a rate. Pratic

per le stesse motivazioni dei mutui,
nnch:.d.uud]tud! consumo stavasu-
bendoun'imp doleri-
levazioni di Bankitalia tra giugno e
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sertembre 2011 i contratti di credito
finalizzato (eletrodomestici, auto,
ecc.) viaggiavano su tassi medi del
10,46% annuo; i credit personali
sull'11,21%. Ora ci dovrebbe essere
un calo.

Imprese e finanziamenti. Se-
condo recenti calcoli del quotidia-
no Il Sole 24 ore, le imprese italiane
suunostock complessivo di 105 mi-
liardi di eurodi credito, hanno paga-
to quest'anno un miliardo e mezzo
come extra costo. Sia come effetto
diretto del caro-raccolta delle ban-
che esia a causa dell'aumento dello
spread tra Btp e Bund, Per reggere
la concorrenza dei titoli di Stato le
aziende che hanno lanciato prestit
obbligazionari in questo periodo
hanno dovuto offrire tassi superiori
al5,5%, controi3,5% delle loro omo-
loghe tedesche e francesi.

Conti pubblici. Se ladecisione di
Draghi avesse qualche effetto positi-
voanche sulla speculazione sui no-
stri titoli di Staro, 'effetto benefico
oltre che sulle imprese ci sarebbe
anche perla bolletta Stato.
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