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Dalla rata del mutuo ai conti,
cosa cambia per le famiglie

di Andrea Franceschi

adecisione dellaBcedita-
Lgliare il costo del denaro

portandolo al minimo sto-
rico dello 0,25% non alleggeri-
ra pit di tanto larata dei mutui
atasso variabile. E questo per-
ché i tassi Euribor a 3 e un me-
se, a cui ¢ indicizzata la stra-
grande maggioranza dei presti-
tidiquestatipologia, siattesta-
noallo 0,23 e allo 0,139 rispetti-
vamente e pili di tanto non po-
tranno scendere. Di certo non
potranno andare sotto zero
perché vorrebbe dire che le
banche ci rimettono a prestar-
si soldi a vicenda. Per un mu-
tuo da 1oomila euro Mu-
tuiOnline.it calcolia un rispar-
mio medio nella rata mensile
trailo eii5euro per unaridu-
zione di un quarto di punto
dell’Euribor. Dato che agli at-
tuali livelli non & ipotizzabile
un calo di questa misura, ne ri-
sulta che se ci sara un rispar-
mio questo sara assolutamen-
terisibile. Gliuniciad avere un
beneficio diretto dalla sforbi-
ciata di Draghi saranno quelli
che hanno contratto un presti-
to indicizzato al tasso ufficiale
Bce. Ma si tratta di una mino-
ranzastimataintorno al 29 del
totale dei mutuatari in Italia.

Il taglio del costo del denaro
Bce avra perd un impatto sulle
aspettative future del tasso in-
terbancario. Da novembre
2010 ad oggi I'Euribor a tre me-
si € sceso del 789% toccando
quest’anno un minimo storico
allo 0,18% ed & chiaro che da
questi livelli non potra altro
che risalire. Se non nell'imme-
diato sicuramente nei prossi-
mianni. Ebbene lamossadi Ma-
rio Draghi potenzialmente al-
lontana il momento in cui av-
verra questo rialzo. Il termo-
metro di questa aspettativa so-

no i future sull’Euribor, le cui !

quotazionisiimpennano quan-
doil mercato scommette suun
allentamento dei tassi inter-
bancari, cheieri,nonacaso,so-
no risaliti dopo la mossa a sor-
presadell’Eurotower.

La prospettiva di un livello
dei tassi relativamente basso
nei prossimianniimplicachela
rata, per chi un mutuo lo ha gia
contratto, non subira significa-
tive variazionial rialzo nei pros-
simi anni. E questa aspettativa
inevitabilmente condizionera
le scelte di chi vuole contrarre
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Euribor

® L’Euribor  uno dei parametri
(I'altro & il tasso di riferimento della
Bce stesso) ai quali sono agganciati
itassi dei mutuivariabili. Ilsuo
andamento & generalmente legato
aquellodel costo del denaro
stabilito a Francoforte. Negli ultimi
annile continue iniezioni di
liquidita nel sistema da parte della
Bce hanno perd provocato la
discesa dei valori Euribor al di sotto

deltasso diriferimento europeoeil

loro quasi azzeramento.

un mutuo oggi facendo pende-
re la bilancia sul tasso variabile
che, come spiega Stefano Rossi-
ni ad di Mutui Supermarket, ad
oggi si conferma la scelta pit
conveniente: «Per un prestitoa
25 anni di 120mila euro su una
casache ne vale 220, attualmen-
te stimiamo una rata media di
558 euro al mese per il variabile
contro 701 perilfissox». Undiffe-
renziale di143 euro al mese che
suunanno vale 1716 euro.

C’¢ poidasperare che questo
nuovo allentamento del costo
del denaro da parte della Bce
possaincentivare il sistemaban-
cario aridurre gli spread, quella
percentuale che, sommata al
tasso Euribor, determina I'am-
montare della rata mensile. Ri-
spetto ai picchi dello scorso an-
no quando - stando alla rileva-
zioni Mutuionline.it - le banche
italiane arrivarono a chiedere
deglispread al 3,55% sul variabi-
le eal 3,699 sul fisso, lasituazio-
ne & migliorata: 'ultima rileva-
zione fissa al 2,809% lo spread
medio sul fisso e al 2,779 quello
sul variabile. Ma i questi resta-
no alti. «Di spazio per un'ulte-
riore calo ce n’¢ ancora molto -
spiega Roberto Anedda, ad di
Mutuionline.it - se si pensa che
primadellacrisic’echihastipu-
lato contratti conundifferenzia-
le dell'1e6 con cui praticamente
restituisce arate il capitale pre-
soin prestitoy.

Nessunsegnale positivo infi-
ne sul fronte dei conti deposi-
to.Sefinoall’'anno scorso siriu-
scivaaspuntare unaremunera-
zione netta superiore al 3,3%
sui depositi vincolati a 12 mesi
oggi-standoal sito Confronta-
conti.it - questo rendimento &
scesoall'l,85 per cento. Econil
taglio del costo del denaro Bee
questo trend non potra fare al-
tro che consolidarsi.
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