LA BUSSOLA PER IL RISPARMIATORE

Una svolta per mutui e prestiti
che pesano su imprese e famiglie
di Maximilian Cellino

Yintroduzione da parte della re. Ma & proprio da decisioni co-
Beediunaretediprotezione mequellaadottataieriche potreb-

per le banche europee che bero scaturire conseguenze
faticano a finanziarsi in importanti per un merca-

dollari rappresenta uno to, quello dei mutui e dei
di quegli interventi di . prestiti, che in fondo ri-
carattere tecnicolacui | guarda tutte le famiglie
rilevanza sfugge proba- eleimpreseitaliane.
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I costo del «funding», cioeil

prezzo che si pagaper

raccogliere denaro amedio e
lungo termine, ¢ uno dei nodi
pilispinosi per le banche
italiane di questi tempi. Non ¢
unmistero che, diriflessoa
rallentamento economico del
nostro Paese e soprattutto alla
crisi del debito pubblico, gli
istituti di credito siano costretti
apagare dipili per ricevere i
finanziamenti che servonoa
svolgere le proprie attivita.
Esiste purtroppo una relazione
diretta fralo spread BTp-Bund
eiltassodiinteresse
maggiorato che le banche di
casanostradevono offrire per
piazzare i propribond agli
investitorie le recenti
emissioni lo dimostrano.

Il problema ¢ che questa
sortadisovrapprezzo legatoal
«rischio Paese» le banche
stanno iniziando ariversarlo
sulla clientela secondo una
regola che pud far storcere il
naso, mache in fondo risponde
ai principidibase
dell'economia: cio che si
temevadamesi (e dicuill Sole
24 Ore & stato purtroppo facile
profeta) sistainsomma
avverando. Se si confrontano le
offerte sui finanziamenti casa
presentisul sito del broker
Mutuionline a giugno e quelle
diierisinota (vedilatabella
sotto) unaumento dello spread
(cio¢ delricarico che le banche
applicano sui tassi di base,
Euribor e Irs) attorno ai1o
centesimi, o puntibase, sul
tasso variabile e ai 30 centesimi
sul fisso. Per i prodotti venduti
allosportello, se possibile, il
rincaro & ancora pit
significativo anche se pitt
difficile da quantificare perché
le condizioni sono meno
standardizzate.

Sitratta, & benericordarlo, di
unaspetto cheinfluenzai

i prodottidi nuova erogazione ¢
nonil portafoglio dichiil peso
diunmutuo ce 'hagiasulle
spalle (ameno che nonintenda
cambiarlo attraverso una
surroga o unasostituzione). Ma
& comunque un fenomeno da
non sottovalutare, cosi come
non sideve ignorare unaltro
contraccolpo delle difficolta
dellaraccolta del denaro sul
mercato interbancario: «Molte
banche stanno ritirando alcune
tipologie di prodotto o
praticano su di essi condizioni
talmente penalizzanti da farli
uscire dal mercaton, sottolinea
Stefano Rossini, a.d. di
MutuiSupermarket.it.

Il pensiero immediato va ai
prodottiatasso fisso, che
adesso potrebbero
paradossalmente tornare
particolarmente appetibili per
laclientela (I'Irs & tornato quasi
ailivelli minimi di unanno fa) e
suiquali guardacaso si
coincentra il caro-spread. Mail
problema & addirittura pilt
esteso, perché alcune banche
stanno di fatto rinunciando a
erogare finanziamenti perché
per loro sono poco
remunerativi e forse
eccessivamente rischiosi. Sui
mutui per le famiglie 'offertae
laconcorrenza sono tali (e vi
sono anche istituti sostenuti da
banche estere, che non
incontrano gli stessi problemi
sul funding delle nostre) cheil
mercato si muovera sempre, ma
sui prestiti alle imprese il
discorso & purtroppo pitt
complesso el «credit crunch»
¢uno spettro sempre difficile
dascacciare.

Proprio per questo
I'intervento diieridella Bee, che
magarinonriguardera neanche
direttamente gli istituti
finanziaridi casa nostra, pud
rappresentare un segnale
importante:il fatto che
Francoforte sia dispostaa
difendere a oltranza le banche
dell’eurosistema potrebbe
riportare a medio termine il
sereno sull'intero mercato
interbancario e alleviare in
qualche modo il «dazio» pagato
dalleitaliane. Gli spread sui
mutui forse non diminuiranno,
disicuro non torneranno ai
livelli pre-Lehman. Maanche
arrestare laloro crescita
sarebbe un risultato da non
disprezzare.

m.cellino@ilsole24ore.com

O RIPRODUZIONE RISERYATA

Carospread

Il ricarico medio praticato dalle banche suIrs ed Euribor attraver-

soil canale online. Datiin %

20 anni 30 anni
Tasso
Giu. | Sett. | Diff. | Giu. | Sett. | Diff.
Fisso 1,27 1,59 032 143 1,73 0,30
Variabile 1,31 1,41, 0,00 143| 156/ 0,13
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