Mercati e risparmio
I PRESTITI A FAMIGLIE E IMPRESE

I motivi del rincaro
A pesare anche i maggiori spread
caricati dal sistema bancario

Mutui, il tasso medio sale al 3,5%

L’Abi: in agosto scende il «variabile», un italiano su quattro opta per il «fisso» che costa di pil

Vittorio Carlini

MILANO

mm Cresce il saggio d'interesse
suinuovimutui perlacasa, A dir-
lo & la stessa Abi. Nel consueto
bollettino mensile & indicato che
il tasso d'interesse medio, nello
scorso agosto, ¢ salito al 3.5 per
cento. Un valore superiore a
quellodiluglio(3,2200) einrialzo
di 51 punti base (0,51%) rispetto
al mese (marzo), in cui il saggio
era sui minimi del 2011 (2,09%).
Insomma, il costo del mutuo per
la casa del signor Rossi cresce.
Ladomanda, giocoforza, & spon-
tanea: quali le cause di questo
trend? In primis, & necessaria
una precisazione: il tasso indica-

GLI ONERI SUI DEBITI

Negli ultimi 12 mesi, il tasso
medio ponderato sul totale
dei prestiti aimprese

e famiglie & salito di 47 punti
raggiungendo il 4,06%

to & lamedia mensile traiprestiti
a saggio variabile (oggi piti con-
veniente) e quello pit oneroso a
cedolafissa. Eproprio questo ele-
mento, a detta degli analisti
dell'Abi, & trale cause dell'incre-
mento rilevato in quel di agosto.
1 flusso dei finanziamenti a tas-
so fisso, infatti, € salito dal 19 al
24 percento. Le famiglie italiane,
cioe, si allontano dal prestito va-
riabile.Ilche, ovviamente, fasali-
re la media del saggio: un mutuo
fisso ventennale, nel migliore
dei casi, ha una cedola finale
compresa tra il 4,3 e 4.5 per cen-
to; quello variabile, invece, il 2,7
per cento.

Cid detto, perd, lo scenario &
pitcomplesso. Aben vedere, en-
trambii tassi interbancari di rife-
rimento dei mutui sono diminui-
ti:dauna parte lamediadell'Euri-
bor a 3 mesi, cui & legato il presti-
to variabile, ha ripreso a scende-
re(seppurdipoco) dall'nGall'yss

per cento; dall'altro 'rs a 10 an-
ni,dacuidipende il fisso, & calato
al2.9% (eraal 3.25 in luglio). Cer-
to, le dinamiche mese su mese
non sono cosi essenziali. Tutta-
via, lasemplice logica aritmetica
dovrebbe far propendere per
una riduzione del costo del mu-
tuo. «Quello che incide - ricorda
Stefano Rossini, ceo di MutuiSu-
permarket.it-¢lincrementodel-
lospread caricatosul consumato-
re finale. Sul fronte del fisso le
banche, da giugno a oggi, nei casi
pilr virtuosi hanno aumentato il
differenzialetraizoe 40 puntiba-
se. Rispetto al variabile, invece,
l'incremento e sullo 0,1 per cen-
tow. Questo fattore, unito alla di-
versa composizione della do-
mandaglobale di mutui, pub spie-
gare il trend di agosto. Gia, il
trend. Ma il rincaro & veramente
giustificato? «Si tratta -risponde
Rossini-diunatteggiamento pre-
cauzionale, a dire il vero un po’
eccessivor, I timori per I'evolu-
zione della congiuntura, cui gli
stessi esperti dell’Abi fanno rife-
rimento nel bollettino, hanno in-
dotto «a prezzare su un livello
pit alto il rischio della possibile
insolvenza del mutuatarion. Di
pit. Gliistituti di credito, afronte
del balzo del differenziale tra il
BTpeil T Bund, hanno maggiori
costidi funding. Giocoforza, que-
sto sovrapprezzo legato al ri-
schio-Paese incomincia ad esse-
reriversato sulla clientela finale.
Un "surplus" che, secondo gli
esperti dell’Abi, rimane comun-
que «su livelli particolarmente
contenuti», Al di la delle valuta-
zioni di merito, il report mensile
sottolinea anche che il tasso me-
dio ponderato, sul totale dei pre-
stiti a famiglie e imprese, ¢ risul-
tato pari al 4,069, rispetto al 3,90
percentodiluglio. Cioé, «47 pun-
ti base al di sopra del valore di
agosto 2000%. Tra crisi, costo del
funding e timori d'insolvenza i
tassi interbancari calano. Quelli
dei mutui salgono.
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L’evoluzione dei tassi medi sui mutui
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In due anni lo stock & quasi raddoppiato rispetto ai 50,5 miliardi del luglio 2009

I crediti in sofferenza crescono a 99 miliardi

men Non si ferma la crescita delle
sofferenze per la banche italiane:
in due anni le sofferenze lorde,
quindi al netto delle svalutazioni,
sono quasi raddoppiate, passando
dai 50,5 miliardi di euro del luglio

ta, fino ad avvicinarsi alla quota
dei 100 miliardi nell'ultimo mese
per i quali sono disponibili i dati.
Solo da giugno a luglio la crescita
delle sofferenze lorde & stata
dell'es, mentre il rapporto soffe-

2009 ai 99 miliardi (
98,08 miliardi) delluglioscorso. In
parteil dato arisente - spiega 'Abi
nelsuobollettino mensile - ditalu-
ne operazioni realizzate da aleuni
gruppinegliassettisocietari» e,in-
fatti, il salto contabile ¢ evidente
conl'inizio dell'anno: dai 77 miliar-
di del dicembre 2010 ai o1 miliardi
digennaiozon.

Tuttavia dal primo mese di
quest'annolacorsanonsié ferma-

renze nette-impieghi totali & arri-
vato al 2,779, in aumento rispetto
al 2,69% di giugno. Per gli analisti
dell'Abilasituazione non & di par-
ticolare criticith, ma senza cresci-
ta economica le sofferenze e il lo-
ro rapporto con ghi impieghi ri-
schiano di aumentare anche nei
prossimimesi.

Al dila delle sofferenze, la rac-
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+4,48%

Le obbligazioni

Inagostole obbligazioni
bancarie sono aumentate del
4,48% rispettoaluglio.

+1,03%
Idepositi

Nello stesso periodo i depositi
bancari sono cresciuti
dell'1,03% su base annua.

coltaperlebanchei positi-
va: in agosto, afferma il rapporto

Balzo dei pronti contro
termine, saliti del 18%.

mensile, lincremento & stato del
2,33% (a 2180 miliardi di euro) ri-
spetto allo steso periodo del 2010,
In particolare, i depositi in agosto
sono aumentati dell'nozes su base
annua contro una crescita dello
o4 in luglio; mentre le obbliga-
zioni bancarie hanno evidenziato
un incremento del 4.48% rispetto
al 4,74% del mese precedente. An-
corainrialzole operazioni «pronti
contro termins (+18% in agosto ri-
spetto allo stesso mese del zo10).
Lariprovadiunaricercadiinvesti-
menti a forte liquidith in un mo-

o di 1,

imercati.
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L'articolo Mutui, il tasso medio sale al 3,5% fa parte della
Rassegna Stampa MutuiSupermarket
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Come andare
al Supermercato

Oltre 230 Servizio Tassi Variabili
offerte mutuli, amichevole @ da2,67% e
fino al 100% e gratuito Fissi da 4,37%*

RICHIEDI ONLINE IL TUO MUTUO E RISPARMIA »

* Rilevazioni TAN effettuate il 05/09/2011 sul sito www.MutuiSupermarket.it per un mutuo di importe 150.000 Euro
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