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Gli analisti valutano il forte nervosismo dei mercati e cercano nuove strategie di portafoglio
Oro, azioni dell’energia e materie prime
Come difendereirisparmisotto pressione

DOMANDEERISPOSTE

SANDRARICCIO
MILANO
n questi giorni i mercati
hanno incassato forti crol-
li in preda all’escalation
delle tensioni sui dazi de-
cisi dal Presidente americano
Donald Trump. Inpoche sedu-
te, 'indice Ftse Mib di Milano
habruciato quasi tuttii guada-
gni conquistati da inizio anno
e ieri ha chiuso la seduta con
untonfo del-6,35%, una cadu-
tachesegueil-3,60% del gior-
noprima.
1 Checosastasuccedendo?
11 forte nervosismo coinvolge
anche Wall Street dove ieri &
proseguitala fasedifortiven-
dite. «Trump ha annunciato
dazi peggiori delle attese e
gli operatori temono gli effet-
ti della nuova politica com-

merciale e le contromisure
degli altri Paesi. 1l rischio fi-
nale e di una recessione glo-
bale - spiega Gianluca Verzel-
li, responsabile Wealth e HN-
WI di Banca Patrimoni Sella
-. I mercati stanno riprezzan-
do uno scenario di difficolta
all’orizzonte. Tuttavia va det-
toche le Borsearrivano daan-
ni di rialzi continui con valo-
ri saliti alle stelle soprattutto
tra le banche e i tech che poi
sono i comparti che in questi
giornihanno persodi pity.

2 Che cosa puo fare in questa
fase un investitore che si trova
con forti perdite in portafoglio?
Laprimaregola chearrivada-
gli esperti e quella di non la-
sciarsi prendere dall’emotivi-
ta. Certo ¢ difficile decifrare
con certezza quello chestaac-
cadendo in questi giorni. An-

cora piu complicato é offrire
previsioni certe. «L’idea &
che la volatilita durera anco-
ra a lungo — dice Verzelli -.
Vendere adesso potrebbe pe-
rorivelarsi unerrore, ingene-
re dopo fasi come queste i
mercati recuperano il terre-
no perso. E successo, per
esempio, sei mesi dopo la cri-
siLehman Brothersy.

3 L'economia sta traballan-
do. Arriverannoaltri crolli?
Non é facile dare risposte.
Certo é che in queste ore gli
analisti, gli economisti, le
grandi banche d’affari e i
grandi investitori stanno ri-
vedendo al ribasso le pro-
prie stime di crescita sull’e-
conomiaglobale. Questo sce-
nario € confermato dalle
quotazioni del petrolio crol-
late ai minimi da quattro an-
ni sull’idea che la domanda
di greggio calera per effetto
diunarecessione.

4 Cosadeve fare un investito-

re che & esposto all’azionario e
in questi giorni vede andare in
fumoi propri risparmi?
«Occorrono nervi saldi ma
pitdi tutto serve arrivare pre-
paratia questi appuntamenti
—dice Verzelli -. Vuol dire ri-
bilanciare periodicamente il
proprio portafoglio conil pro-
prio consulentey.

5 Quali sono i porti sicuri in
questimomenti?
In questi giorni si sono visti ri-
posizionamenti su alcuni set-
tori difensivi come le utilities,
il pharma e le telecomunica-
zioni. Anche i titoli di Stato
hanno retto e in particolare
quelli indicizzati all'inflazio-
nedato che la crisi attuale po-

trebbe scatenare un rialzo del
costo della vita. L’oro € prima
salitoma poihatraballatoe ie-
rihapersoil 3%a 3.024 dolla-
ril'oncia, unsegnalecheil me-
tallo prezioso é finito sulla li-

sta delle vendite. Anche per-
chémolti grandi gestori di fon-
di hanno venduto 'oro in por-
tafoglio per poter controbilan-
ciare le perdite accusate su al-
tre posizioni.

6 E il momento di comprare
come dice Trump?
Per gli esperti & il momento
della cautela e probabilmen-
te & meglio stare alla finestra.
Ieri il guru Usa degli investi-
menti Bill Gross consigliava
dinon fare acquisti adesso ci-

tando il detto di Borsa «mai
afferrare un coltello che sta
cadendoy. Per Gross quello
in corso é unevento epicoa li-
vello economico e di merca-
to, simile al 1971 e alla fine
del Gold standard.

7 Questa crisi avra effetti an-
chesui mutuidellefamiglie?
In un contesto di contrazio-
ne dell’economia le banche
centrali dovranno tagliare il
costo del denaro. Questo va-
le anche per la Banca centra-
le europea (Bce). L’idea quin-
di & che i tassi dei mutui va-
riabili possano scendere co-
me sempre succede a ogni
sforbiciata della Bce. A scen-
dere potrebbero essere an-
che i tassi fissi di nuova stipu-
la. L'irs, 'indice di riferimen-
to di questo tipo di finanzia-
mento, negli ultimi giorni e
sceso. Dopo l'annuncio dei
maxi piani tedeschi di finan-
ziamento era risalito. Ades-
so ha invertito la rotta. «Ne-
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gli ultimi due giornil’Irsa 20
anni ha perso 12 punti base
dal 2,74% al 2,62% - spiega
Guido Bertolino, responsabi-
le business development di
MutuiSupermarket. —

DRIPROCUZIONE RISERVATA

3.024

Il valore in dollari
per oncia toccato
dall’oro nell’'ultima
seduta sui mercati

62,32

Il valore del greggio
statunitense
alla chiusura

di Wall Street di ieri
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