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I
n questigiorni i mercati
hanno incassatoforti crol-

li in preda ll’escalatior
delletensioni sui dazide-

cisi dal Presidenteamericano
Donald Frump. Inpochesedu-

te, l’indice Ftse Mib di Milano
habruciatoquasitutti guada-

gni conquistatidainizio anno
eieri hachiusola sedutacon
untonfo lel-6,35%, unaecadu-

tache segueil1-3.60%di gior-

noprima.

1Checosastasuccedendo?
Ilfortenervosismocoinvolge
ancheWall Streetdove ierie

proseguitala faserdi forti ven-
dite. «Trump ha annunciato

dazi peggiori delle attese e
glioperatori temonogli effet-

ti della nuova politica com-

merciale e le contromisure
degli altri Paesi.Il rischio fi-
nale e di una recessioneglo-

bale- spiega GianlucaVerzel-

li, responsabileWealth eHN-

WI di BancaPatrimoni Sella
.] mercatistanno riprezzan-

do unoscenariodi difficolta
all’orizzonte.Tuttaviavadet-
toche leBorse arrivanoda an-

ni di rialzi continui con valo-

ri saliti allestelle soprattutto
tra le bancheei techchepoi
sonoi comparti che in questi
giorni hannopersod piu».

2 Checosapuofare ir questa
fase un investitoreche si trova
cor fortijperditeinportafoglio?
Laprima regolache arriva da-

gli espertiequella di non la-

sciarsi prenderedall’emotivi-
ta. Certoedifficile decifrare
con certezzaquellochestaac-

cadendo in questigiorni. An-

cora piu complicatoe offrire
previsioni certe. «L’idea e

che la volatilita dureraanco-

ra a lungo –dice Verzelli -.
Vendereadessopotrebbe pe-
rorivelarsit un errore,ingene-
re dopo fasi come questei
mercati recuperano il terre-

no perso. E suiccesso,per
esempio,sei mesidopolacri-
siLehman Brothers».

(3 L’economiasta traballan-
do. Irriveran altridicrolli?
Non e facile dare risposte.
Certoe che in questeoregli

analisti, gli economisti le
grandi banched’affari e i
grandi investitori stannori-
vedendo al ribasso le

pro-
prie stime di crescitasull’e-
conomia, globale. Questososce-

nario e confermato dalle

quotazioni del petrolio crol-

late ai minimi da quattroan-

ni sull’idea che la domanda

di greggio calera pereffetto
liuna recessione.

4 Cosadevefareun investito-

re cheeespostoall’azionarioe
in questigiorni vedeandarein

fumoiypropri risparmi?
Occorrononervi saldi ma
piu di tuttoservearrivarepre-

parati a questiappuntamenti
dice Verzelli-. Vuol dire ri-

bilanciare periodicamente il

proprioportafoglio »nilpro-

prio consulente».

5 Qualisonoiporti sicuriin

juestimomenti?
In questigiorniisi sonoTyvisti ri-

osizionamen su alcuni set-

tori difensivi comeleutilities,
il pharmae le telecomunica
zioni. Anchei titoli di Stato
hanno retto e in particolare
quelli indicizzati all’inflazio-
ne datoche la crisi attualepo-

trebbe scatenareun rialzo del

costodella vita. L’oro eprima

salitomarpoihatraballatoeie-
riha persoil 30%a 3.024dolla-

il’oncia, nsegnaleche ilme.
tallopreziosoe finito sulla li-

sta dellevendite. Ancheper-
che molti grandigestoridifon-

di hannovendutol’oro in por-
afogliope ercontrot

ciarele perdite accusatesual-

treposizioni.

6e il momentodi comprare
comediceTrump?
Pergli esperti e i1 momento
della cautelae probabilmen-

tee megliostare allafinestra.
Ieri il guru Usadegli investi-

menti Bill Grossconsigliava
dinon fareacquisti adessoci-

tando il detto di Borsa «mai
afferrare un coltello che sta
cadendo».Per Grossquello
incorsoe eventoepicoali-
vello economicoedi merca-

to, simile al 1971 ealla fine
del Goldstandard.
(7Questacrisi avraeffetti an-
cheSuitmutuidellefamigli
In un contestodi contrazio-

ne dell’economiale banche

centralidovrannotagliare il
costodel denaro. Questo va-
leancheper la Bancacentra-
leeuropea (Bce). ’ideaquin-
di e chei tassi deimutui va-
riabili possanoscendere

co-
me sempre succedea ogni
sforbiciatadellaBce. Ascen-

dere potrebbero esserean-
che tassifissi dinuovastipu-
la. L'irs, l’indicedi riferimen-
to di questotipo di finanzia-

mento, negli ultimi giorni e
sceso.Dopo l’annuncio dei
maxipiani tedeschidi finan-

ziamento erarisalito. Ades-

so ha invertito larotta.«Ne-
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gliultimi due giornil’Irs 20
anni ha perso 12 punti base

dal 2,74% al 2,62% spiega

Guido Bertolino, responsabi-
le business development di

MutuiSupermarket

3.024
Il valore in dollari

per oncia toccato

dall’oro nell’ultima
seduta sui mercati

62,32
Il valore del greggio

tatunitens‹
alla chiusura

di Wall Street di ieri
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